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Resumo

Gestdo: Itau Asset Management

Administrador:  Itad Unibanco

Custodiante: Ital Unibanco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,25%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia:  N&o ha
Publico Alvo:  Investidores institucionais

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

Auditoria:
Inicio:

Resolucao:

indice de Performance:
Taxa de Resgate:
Benchmark:

Investidor Qualificado:

Data base da analise: 30/06/2025

09.093.883/0001-04

Deloitte Touche Tohmatsu

21/10/2008

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

N&ao possui
Nao possui
CDI

Nao
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ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00
Movimentacao Minima: 1,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  0,13% em 04/06/2021
Numero de dias com Retorno Positivo: 4121

Minimo Retorno Diario: -0,24% em 08/04/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Data base da analise: 30/06/2025

09.093.883/0001-04

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: 380,18%

Numero de dias com

Volatilidade desde o i

retorno negativo: 68

nicio:  0,25%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

1,12 6,52 3,39 6,52 12,56 27,28 0,87

{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,10 6,41 3,33 6,41 12,13 25,24 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Nao
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Outros 14.624.676,43

Valores a pagar/receber 96,10
Valores a pagar/receber: 0,00% . Peg

Outros: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)

Cotas de Fundos / ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FUNDO DE 14.594.063,14 99,81
INVESTIMENTO FINANCEIRO RESP LIMITADA

Cotas de Fundos / ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE 30.613,29 0,21
INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

QOutras Disponibilidades 66,18 0,00
Outros Valores a receber 29,92 0,00
Outros Valores a pagar -3.064,37 -0,02

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Caracteristica
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ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
A & \Y S N
RO P R N At
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragido
Fundo 1,12 6,52 6,52 12,56 27,28 380,18 0,87 0,25
CDI 1,10 6,41 6,41 12,13 25,24 0,04
2024/2025 JUL AGO SET OuT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN ANO ACU
Fundo 0,98 0,94 0,89 0,95 0,84 0,95 0,99 1,02 0,98 1,08 1,16 1,12 6,52 12,56
CDI 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 6,41 12,13
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2025
Artigo Resolugdo % Carteira$ Carteira% Inferior% Alvo% Superior % GAP Superior $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 4.276.777,11
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ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo da CLASSE ¢é aplicar seus recursos em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", observado que a
rentabilidade da CLASSE serd impactada em virtude dos custos e despesas da CLASSE e/ou das SUBCLASSES, inclusive taxa de administracdo,
gestao e distribuicao.

Caracteristicas do Fundo:

A CLASSE, direta ou indiretamente, devera observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento) de seu patrimonio isolada ou cumulativamente, em:
(i) titulos da divida publica federal, (ii) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito ou (iii) em ETF que invistam
preponderantemente nos ativos anteriormente mencionados.

Estratégia do Fundo:

Consideramos importante a exposicdo em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sdo opcdes atrativas de diversificacdo dentro de
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor
privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco
maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre serd maior que das empresas
privadas.

Composicao final da Carteira em 31/03/2025:

Segundo CVM 172/22: "Art. 2° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na forma do art. 56, § 3°, inciso /I,
da Instrugdo CVM n° 555, de 2014, a identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo fundamentada
a CVM para promover a ocultagdo. "

O fundo aplica 99% no fundo ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -CNPJ: 07.096.435/0001-20:

Tipos

Bl Titulos Privados 80,97 %

BN QOperacdo compromissada 18,84 %

= Titulos Federais 0,20 %

= Valores a pagar/receber 0,00 %
Derivativos -0,01 %

Principais Ativos:

il Ativo il valor do Ativo (mil) il Participacdo do Ativo v
Operacfes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/06/2030 4.045.847,36 18,7923 9%
= Co— / _g1) - . ' - 2
(L:T:Ha Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 07/12/2026 - Indexador: 648.376,40 3,0116 %
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/07/2026 - Indexador: CDI 585.116,21 2,7178 %

Letra Financeira - CADX{A ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 29/11/2027 -

o

Indexador; CDI 421.663,39 1,9586 %
" — . B . . B §

(L:%tlra Financeira - BANCO BRADESCO S.A, (60.746.948/0001-12) - Venc.: 18/08/2026 - Indexador: 410.128,79 1,9050 %

Risco:

O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e de crédito.

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo tem se mantido levemente acima do seu indice de referéncia, CDI, na maioria dos periodos aplicados, demonstrando uma
aderéncia sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo é de 0,01% (zero virgula zero um por cento) ao ano ("Taxa Maxima de Administracdo") sobre o patrimonio da SUBCLASSE,
ja incluidas as taxas de administracdo das classes/subclasses investidas. A taxa de gestdo é de 0,22% (zero virgula vinte e dois por cento) ao ano
("Taxa Maxima de Gestdo") sobre o patriménio da SUBCLASSE, ja incluidas as taxas de gestdo das classes/subclasses investidas.

Enquadramento:
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ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de INACIO MARTINS

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS n&o possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que 0% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendagdo de
5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Com base na anélise dos fundamentos do fundo e na atual composicado da carteira do RPPS, recomendamos a realizacdo de aporte.

Caso o investimento seja aprovado, sugerimos que 0s recursos sejam remanejados a partir do segmento de gestdo duration, de modo a preservar
o equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patrimdnio
liquido de um mesmo fundo.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido dos fundos de investimento de que trata o inciso V do art.
7°.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Sdo Paulo, 04 de agosto de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053






